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في إطار الت�امها بتطو�ر الأسواق المالية وتع��ز نمو الشركات الصغيرة والمتوسطة في 
المس�ثم��ن وشركات  "�وم  المالية ملتقى  الأهلي  مت  نظَّ السعودية،  العر�ية  المملكة 
ز  تُع�ِّ ��ادية  يُعد منصة سنوية  الذي  بتا��خ 17 سبتمبر 2025م  الأربعاء  نمو 2025"، �وم 
الحوار �ين الجهات التنظيمية، والمس�ثم��ن، والشركات المدرجة في نمو السوق الموا��ة. 

في إطار الت�امها بتطو�ر الأسواق المالية وتع��ز نمو الشركات الصغيرة والمتوسطة في 
المس�ثم��ن وشركات  "�وم  المالية ملتقى  الأهلي  مت  نظَّ السعودية،  العر�ية  المملكة 
ز  تُع�ِّ ��ادية  يُعد منصة سنوية  الذي  بتا��خ 17 سبتمبر 2025م  الأربعاء  نمو 2025"، �وم 
الحوار �ين الجهات التنظيمية، والمس�ثم��ن، والشركات المدرجة في نمو السوق الموا��ة. 

نظرة عامة على "�وم المس�ثم��ن وشركات نمو 2025"

وقد انعقدت على هامش الملتقى طاولة مستد�رة شارك فيها ممثلين من "هيئة السوق 
للشركات  اس�ثنائية  فرصة  أ�اح  مما  المالية،  والأهلي  السعودية"  و"تداول  المالية"، 

المدرجة، للتواصل المباشر مع الجهات التنظيمية والمس�ثم��ن المؤسس�ين.
ل مستقبل سوق "نمو"، بما في  وركزت النقاشات حول أب�ز الفرص والتحديات التي تشكِّ
إلى  المؤدية  والمسا�ات  الإفصاح،  وممارسات  السيولة،  وآليات  السوق،  إصلاحات  ذلك 

السوق الرئيسية "تاسي".
لة في  ط "�وم المس�ثم��ن وشركات نمو 2025" الضوء على �نوع القطاعات الممثَّ وسلِّ
والخدمات  والتجزئة،  والتقنية،  والصناعة،  الطاقة،  تشمل  والتي  "نمو"،  الموا��ة  السوق 
د دور هذه المنصة الفاعلة في تمكين الشركات بمختلف  التجا��ة والمهنية، وغيرها، وأكَّ

أنواعها من الوصول إلى �أس المال وتحقيق النمو المستدام.
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"�وم المس�ثم��ن وشركات نمو 2025" في أرقام

مس�ثمـــ�اً
المؤسســـات  ذلـــك  فـــي  بمـــا 
والمس�ثم��ن المحل�ين، والمكا�ب 
أجانـــب  مس�ثم��ـــن  العائليـــة، 

مؤسسا��ين. 

150+
شركة مدرجة

تمثـــــــل قطاعــــــات
متنوعــــــــة.

25+

اجتماعاً مغلقاً
�يـــــن المس�ثم��ـــــن

والمصد��ــــن.

140+
مقابلات صحفية

5+

مشاركاً في الطاولة
المستد�رة

+50
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الشركات المشارِكة
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الموا��ة،  السوق   - بنمو  المتعلقة  المواضيع  أهم  المستد�رة  الطاولة  استعرضت 
حيث ركزت على عدة محاور، أب�زها: 

ال�ؤى  تبادل  التنظيمية  والجهات  والمس�ثم��ن  للشركات  النقاشات  هذه  أ�احت  وقد 
حول التحديات الحالية والفرص المستقبلية، و�ناولت تع��ز الشفافية، وتعميق مستويات 

السيولة، و��ادة جاذ�ية "نمو" للمس�ثم��ن المؤسس�ين محلياً ودولياً.

تحسينات الإفصاح وعلاقات المس�ثم��نالتطو�ات التنظيمية والسوقية

الا�تقال إلى السوق الرئيسيةتحديات السيولة وحلولها
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زت حولها نقاشات الطاولة المستد�رة: المحاور الأربعة الرئيسية التي تركَّ

د  تمت مناقشة ما تشهده ال�يئة التنظيمية للسوق الموا��ة "نمو" من تطورٍ مستمر، وقد أكَّ
ممثلو "هيئة السوق المالية" و"تداول السعودية" على أن تصميم الإطار التنظيمي لـ "نمو" 
وحماية  السوق  مصداقية  ضمان  كذلك  ليشمل  جديدة،  إد�اجاتٍ  جذب  مجرد  يتجاوز 

المس�ثم��ن.

وفي هذا السياق، أشار المشاركون إلى عدد من الإصلاحات، كان من أب�زها:

• (SPACs) تأكيد "هيئة السوق المالية" على أن شركات الاستحواذ ذات الغرض الخاص  
مع  السوق  توافق  ز  ويع�ِّ التمو�ل،  خيا�ات  �وسع  ما  وهو  "نمو"،  في  طرحها  سيتم 

الممارسات الدولية.
قت بالفعل، وتشمل:• استع�اض التدا�ير التي طُبِّ

التطو�ات التنظيمية والسوقية 01

إدخال خطط ملكية الموظفين للأسهم.
توسيع فئات المس�ثم��ن الأجانب المؤهلين.

رفع متطلبات الإد�اج من 10 ملا�ين     إلى 30 مليون     كحد أدنى للقيمة السوقية.
تأكيد من المس�ثم��ن على أهمية تع��ز السيولة من خلال فتح مجال أوسع للمستم��ن 

في السوق 

يتعين على "نمو" تحقيق التوا�ن �ين هدفين رئيس�ين، هما أهمية الإبقاء على سوق "نمو" كونها منصة مرنة لخدمة 
والشفافية  السليمة  بالحوكمة  �تمتع  شركات  إلى  المس�ثم��ن  وصول  وضمان  والمتوسطة،  الصغيرة  الشركات 
جدد  مُصد��ن  جذب  في  "نمو"  لاستم�ار  أساسياً  عاملاً  يمثل  التوا�ن  هذا  أن  على  المشاركون  ا�فق  وقد  التشغيلية. 
والحفاظ على ثقة المس�ثم��ن محلياً ودولياً. وتكمن أهمية الإبقاء على سوق "نمو" في كونها منصة تمو�ل جديدة 
تخدم هذه الفئة من الشركات، حيث أن غياب الم�ونة وعدم توفر السيولة المناسبة قد يدفع الشركات إلى البحث عن 
الا�تقال للسوق الرئيسية، مما يُعد مؤش�اً فعالاً نوعاً ما على مستقبل السوق ودوره في دعم نمو هذا القطاع الحيوي.

يتعين على "نمو" تحقيق التوا�ن �ين هدفين رئيس�ين، هما أهمية الإبقاء على سوق "نمو" كونها منصة مرنة لخدمة 
والشفافية  السليمة  بالحوكمة  �تمتع  شركات  إلى  المس�ثم��ن  وصول  وضمان  والمتوسطة،  الصغيرة  الشركات 
جدد  مُصد��ن  جذب  في  "نمو"  لاستم�ار  أساسياً  عاملاً  يمثل  التوا�ن  هذا  أن  على  المشاركون  ا�فق  وقد  التشغيلية. 
والحفاظ على ثقة المس�ثم��ن محلياً ودولياً. وتكمن أهمية الإبقاء على سوق "نمو" في كونها منصة تمو�ل جديدة 
تخدم هذه الفئة من الشركات، حيث أن غياب الم�ونة وعدم توفر السيولة المناسبة قد يدفع الشركات إلى البحث عن 
الا�تقال للسوق الرئيسية، مما يُعد مؤش�اً فعالاً نوعاً ما على مستقبل السوق ودوره في دعم نمو هذا القطاع الحيوي.

الخلاصة والتوصية: 
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الشركات  تواجه  التي  التحديات  أب�ز  باعتبارها  الإفصاح  ممارسات  المشاركون  د  حدَّ
المُدرجة في السوق الموا��ة "نمو"، حيث أشار مدي�و الصناد�ق والمحللون إلى أن العديد 
الم�يعات وصافي  السنوي عن  بالإفصاح نصف  نمو تكتفي  المدرجة في  الشركات  من 
الأرباح، وهو ما �ؤدى إلى عدم حصول المس�ثم��ن على المعلومات المستقبلية اللازمة 
لاتخاذ ق�ا�ات صائبة، ويتسبب بشكل ك�ير في حدوث فجوات في التق�يم، وتقلبات في 

السوق، و��ادة مخاطر التسعير غير الدقيق.

ل الحد الأدنى، وأوصت  وأكدت "هيئة السوق المالية" أن متطلبات الإفصاح التنظيمية تمثِّ
�تبنى  التي  الشركات  أن  إلى  المشاركون  وأشار  الأدنى،  الحد  الشركات هذا  �تجاوز  بأن 
مع  فيها  الحوكمة  وممارسات  المس�ثم��ن"  "علاقات  و�توافق  شمولاً،  أكثر  إفصاحاً 
أكبر وأكثر  أعلى، وقاعدة مس�ثم��ن  تحقيق سيولة  إلى  تميل  تاسي"،  متطلبات مؤشر" 

�نوعاً، وتق�يمات أكثر استق�ا�اً.

كانت  وإن  -حتى  المس�ثم��ن  لعلاقات  إدارة  إنشاء  أن  إلى  النقاشات  خلُصت  كما 
ن الشركات من الاستجابة لاستفسا�ات المس�ثم��ن، وتوضيح الاست�ا�يجية،  محدودة-، يمكِّ
ز الثقة، ويجذب �ؤوس الأموال طويلة الأجل، حيث يعد  وتقديم تحديثات دو��ة، وهو ما يع�ِّ
تحسين الإفصاح وإضفاء الطابع المؤسسي على علاقات المس�ثم��ن من أولويات تطو�ر 

"نمو".

الإفصاح ممارسات  المشاركون  د  حدَّ

متطلبات الإفصاح التنظيمية

النقاشات خلُصت  كما 

تحسين أطر الإفصاح وتع��ز دور علاقات المس�ثم��ن 02

إن اللوائح تضع الحد الأدنى لمعا�ير الإفصاح، إلا أن الشركات ال�اغبة في تم�يز نفسها لدى المس�ثم��ن، عليها أن تبادر 
إلى مشاركة قصص نموها با�تظام، وأن �تفاعل مع السوق باستم�ار.

إن اللوائح تضع الحد الأدنى لمعا�ير الإفصاح، إلا أن الشركات ال�اغبة في تم�يز نفسها لدى المس�ثم��ن، عليها أن تبادر 
إلى مشاركة قصص نموها با�تظام، وأن �تفاعل مع السوق باستم�ار.

الخلاصة والتوصية: 
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ل مؤش�اً على تقدم السوق الموا��ة "نمو"، وفي الوقت  اعتَبرت النقاشات أن السيولة تمثِّ
نفسه تُعد تحدياً مستم�اً يتعلق بضمان استق�اره، فمنذ انطلاق "نمو" ارتفع متوسط حجم 
المس�ثم��ن  من  مت�ايداً  اهتماماً  يعكس  ما  وهو  ملحوظ،  بشكل  اليومي  التداول 
ل مصدر قلق،  المؤسس�ين والمؤهلين، وعلى الرغم من ذلك، فإن التقلبات ما �الت تشكِّ

خاصةً بالنسبة لصغار المس�ثم��ن الذ�ن قد �ثنيهم التحركات الحادة للسوق.

ط المشاركون الضوء على دور "صانع السوق" باعتباره أداة رئيسية لمواجهة هذا  وقد سلَّ
التحدي، حيث يسهم في استق�ار نشاط التداول، وتحسين استم�ا��ة الأسعار، وتع��ز الثقة 
دوا على ض�ورة تس��ع اعتماد آلية بناء سجل الأوامر المس�ع  العامة في "نمو"، كما شدَّ
أ�ناء الط�وحات الأولية، نظ�اً لما تُسهم به هذه الآلية في تحسين كفاءة تسعير الأسهم 
خ  و�رسِّ العالمية،  المعا�ير  مع  "نمو"  توافق  من  ز  يع�ِّ ما  وهو  المشاركة،  نطاق  وتوسيع 

جاذ�يته باعتباره منصة مرنة للإد�اج.

03 تحديات السيولة وحلولها

إن تحسين السيولة لا �رتبط فقط ب��ادة حجم التداول، بل يشمل أيضاً الحفاظ على تداول مستقر وقادر على دعم النمو 
طو�ل الأجل للسوق الموا��ة من خلال تفعيل أكبر لصانع السوق وآليات بناء سجل الأوامر المس�ع.

إن تحسين السيولة لا �رتبط فقط ب��ادة حجم التداول، بل يشمل أيضاً الحفاظ على تداول مستقر وقادر على دعم النمو 
طو�ل الأجل للسوق الموا��ة من خلال تفعيل أكبر لصانع السوق وآليات بناء سجل الأوامر المس�ع.

الخلاصة والتوصية: 
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الرئيسية (تاسي) أحد محاور النقاش الأساسية، وقد أوضحت  ل الا�تقال إلى السوق  شكَّ
ره السوق الرئيسية من �ؤية أوسع ومصادر أكبر  الجهات التنظيمية أنه على الرغم مما توفِّ
ل�أس المال، إلا أن ذلك لا يعني بالض�ورة أن تَعتبر جميع الشركات المدرجة في السوق 
مت لتكون  الموا��ة "نمو" الوصول إلى السوق الرئيسية هدفاً نهائياً، إذ إن "نمو" قد صُمَّ
ومتطلبا�ها  البد�ل  هيكلها  من  تستفيد  التي  للشركات  خاصةً  الأجل،  مرنة طويلة  منصة 

فة للإد�اج. المخفَّ

قاعدة  بحجم  المتعلقة  المتطلبات  أن  إلى  الحوا��ة  الجلسة  في  المشاركون  وأشار 
أدوات  بل  تُعد عوائق،  للموظفين، لا  الحوافز  الحوكمة، وب�امج  المساهمين، وممارسات 
حماية تهدف إلى صون حقوق المس�ثم��ن، وضمان جاه��ة الشركات للا�تقال إلى السوق 

الرئيسية.

الا�تقال إلى السوق الرئيسية 04

ل  ينبغي على الشركات تق�يم جاه��تها وأهدافها طويلة الأجل قبل سعيها للترقية، حيث أن البقاء في "نمو" قد يمثِّ
بالنسبة للكثير من هذه الشركات مسا�اً أكثر استدامة للنمو، �ينما قد يشكل الا�تقال إلى "تاسي" بالنسبة لشركات أخرى 

خطوة تالية ط�يعية في رحلتها المؤسسية.

ل  ينبغي على الشركات تق�يم جاه��تها وأهدافها طويلة الأجل قبل سعيها للترقية، حيث أن البقاء في "نمو" قد يمثِّ
بالنسبة للكثير من هذه الشركات مسا�اً أكثر استدامة للنمو، �ينما قد يشكل الا�تقال إلى "تاسي" بالنسبة لشركات أخرى 

خطوة تالية ط�يعية في رحلتها المؤسسية.

الخلاصة والتوصية: 
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في نهاية الطاولة المستد�رة تم فتح المجال للشركات المدرجة والمس�ثم��ن لمشاركة 
ر المسؤولون التنفيذ�ون في الشركات  �ؤاهم بشكل مباشر مع الجهات التنظيمية، حيث عبَّ
عن مخاوفهم المتعلقة بمتطلبات الحد الأدنى للمساهمين، ومتطلبات الحوكمة، والقيود 
ب م��داً من  طوا الضوء على مجالاتٍ �تطلَّ المف�وضة على ب�امج حوافز الموظفين، كما سلَّ
ازدحام  مثل  تحدياتٍ  إلى  المس�ثم�ون،  أشار  جانبهم  النمو، ومن  استم�ار  لضمان  الم�ونة 
الاك�تابات  من  جداً  ك�ير  عدد  ط�ح  �ؤدي  قد  حيث  الأولية،  العامة  الط�وحات  مسا�ات 

الم�تالية إلى خفض الطلب.

�ؤى الشركات والمس�ثم��ن

المُصدِ��ن  التي تواجه  ال�ؤى الحاجة إلى تحقيق توا�ن دقيق �ين ضمانات السوق والاعتبا�ات العملية   أظهرت هذه 
أن  على  مجدداً  دت  أكَّ لكنها  النقاشات،  إليها  قت  تطرَّ التي  بالمخاوف  التنظيمية  الجهات  أقرت  وقد  والمس�ثم��ن، 

مة لحماية استق�ار السوق، وتع��ز �نوع الملكية، وترسيخ ثقة المس�ثم��ن على المدى الطو�ل. القواعد مصمَّ

المُصدِ��ن  التي تواجه  ال�ؤى الحاجة إلى تحقيق توا�ن دقيق �ين ضمانات السوق والاعتبا�ات العملية   أظهرت هذه 
أن  على  مجدداً  دت  أكَّ لكنها  النقاشات،  إليها  قت  تطرَّ التي  بالمخاوف  التنظيمية  الجهات  أقرت  وقد  والمس�ثم��ن، 

مة لحماية استق�ار السوق، وتع��ز �نوع الملكية، وترسيخ ثقة المس�ثم��ن على المدى الطو�ل. القواعد مصمَّ

الخلاصة والتوصية:
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الشركات  لت�ويد  است�ا�يجية  مبادرة   "2025 نمو  وشركات  المس�ثم��ن  "�وم  �نظيم  يعد 
للجهات  التحديات  أب�ز  العلاقات وإيصال  لتجسير  المدرجة في سوق نمو بمنصة مفتوحة 
التنظيمية والمصد��ن والمس�ثم��ن، إضافة إلى فرصة للاجتماع مع مس�ثم��ن محتملين 

لتوسيع أعمالهم.
لتع��ز  ط��ق  خارطة   ،"2025 نمو  وشركات  المس�ثم��ن  "�وم  مخرجات  اعتبار  ويمكن 
شفافية السوق، و�نويع قاعدة المس�ثم��ن، وضمان استم�ار السوق الموا��ة "نمو" في 
الصغيرة  الشركات  ذلك  في  -بما  للشركات  مرنة  نموٍ  منصة  بصفتها  دورها  أداء 
والمتوسطة-، ومسار عبورٍ هام إلى السوق الرئيسية، ويتماشى الملتقى   مع مستهدفات 
قاعدة  توسيع  إلى  ال�امية  المالي،  القطاع  تطو�ر  وبرنامج   ،2030 السعودية  �ؤية 

المشاركين في الأسواق المالية، وفتح مسا�ات تمو�ل جديدة أمام الشركات الناشئة. 

الخا�مــــــــة

محتوى النقاش

التقدم المُحَ�ز

المخرجــــــــات

ا�فق المشاركون على أن تع��ز دور صانع السوق وتفعيل بناء سجل الأوامر المس�ع، 
قد أسهمت في تع��ز السيولة في "نمو" ودعم ثقة المس�ثم��ن.

التحديات القائمة
ممارسات  وتع��ز  المؤسسية،  الإفصاحات  تحسين  ض�ورة  على  المشاركون  د  أكَّ

علاقات المس�ثم��ن، وضمان الشفافية عبر الشركات المدرجة في "نمو".

أهمية الم�ونة
للمصد��ن

لت النقاشات إلى ض�ورة الحفاظ على الم�ونة فيما يتعلق بالشركات النامية  توصَّ
الحاجة إلى الا�تقال  ح استم�ارها في "نمو" على المدى الطو�ل، دون  ُ�رجَّ التي 

إلى السوق الرئيسية "تاسي".

�ين النظرة المستقبلية التوا�ن  لتحقيق  التعاون،  إلى مواصلة  الحاجة  على  الضوء  النقاشات  طت  سلَّ
حماية المس�ثم��ن، وإمكانية الوصول، والنمو المستدام.

"Nomu Connect 2025 " ملتقى



�تقدم شركة الأهلي المالية بخالص الشكر والتقد�ر إلى هيئة السوق المالية وتداول 
السعودية على ما قدموه من دعم لإث�اء الملتقى، ولجميع الشركاء والمشاركين على 
إسهاما�هم القيّمة في نجاح "�وم المس�ثم��ن وشركات نمو 2025"، متطلعين إلى 

إقامة النسخة القادمة في عام 2026 �إذن الله تعالى.

"Nomu Connect 2025 " ملتقى
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